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FAITS MARQUANTS 2017

DES RESULTATS EN PROGRESSION AU 31 DECEMBRE 2017

Bonne performance des Unités 1 a 6 avec un taux de disponibilité global de 92,5%

Résultat Net Part du Groupe et Résultat Net Social en hausse, respectivement a 1014 MDH et
972 MIDH

Taux de disponibilité des Unités 1 a 4 de 93,2% tenant compte de la révision majeure de I’Unité 3
et des arréts planifiés pour inspection des Unités 1 et 2, en application du plan de maintenance

Taux de disponibilité de 91% des Unités 5 et 6 tenant compte de la réalisation de la révision
mineure de I’'Unité 6, en application du plan de maintenance

Proposition de distribution de dividendes de 40 DH par action, en augmentation de 8% par
rapport a 2016

Dénouement du contréle fiscal suite a la signature d’un Protocole d’Accord le 26 décembre 2017
avec la Direction Générale des Imp6éts.
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DES INDICATEURS OPERATIONNELS MAITRISES

Disponibilité Unités 1a 4
93,1%  93,2%

m 2016 2017

Taux de disponibilité des
Unités 1 a 4 passant de
93,1% a 93,2% tenant
compte de la révision
majeure de I'Unité 3
conformément au Plan
de Maintenance.

Taux de disponibilité global de

92,5%

Disponibilité Unités 5&6
91,3%  91%

m 2016 2017

Taux de disponibilité des
Unités 5&6 passant de
91,3% a 91%, tenant
compte de la révision
mineure de l'unité 6
programmée dans le
Plan de Maintenance.

Production Nette en GWh

15 316 15 407

10 302 10 426

2016 2017

15 407 GWh de

production globale au 31
décembre 2017

contre 15 316 GWh au 31
décembre 2016.




DES INDICATEURS FINANCIERS SOLIDES

Agrégats financiers consolidés

En Mdh 2017 2016 Variation 17/16 en %
Chiffre d'affaires 8 082 8 049 0,4%
EBITDA 3514 3508 0,1%
Résultat d'exploitation 2573 2576 -0,1%
Taux de marge opérationnelle consolidée 31,8% 32% -17 pbs
Résultat financier -640 -709 9,7%
Résultat Net 1321 1298 1,8%
Taux de marge nette consolidée 16,3% 16,1% 23 pbs
Dont Résultat net - Part du Groupe 1014 978 3,6%
dont Intérét minoritaires 307 319 -3,7%
Dette nette / EBITDA 2,9x 3,1x 8,2%

Le Résultat Net Part du Groupe atteint 1 014 MDH, en augmentation de 3,6% par rapport a 2016.
Une progression qui s’explique principalement par :
= La bonne performance opérationnelle de l'ensemble des Unités tenant compte de la réalisation du plan de
maintenance,
= Les efforts continus d’optimisation des charges d’exploitation et de maintenance et I'évolution du prix d’achat du
charbon sur le marché international qui ont atténué I'effet de la dépréciation du dollar par rapport au dirham en 2017
comparativement a 2016. Ainsi, le taux de marge opérationnelle consolidée s’éleve a 31,8% contre 32% en 2016,
= ['amélioration du résultat financier suite a la baisse des charges d’intéréts sur emprunts.

Ainsi, le Résultat Net Part du Groupe et le Résultat Net Consolidé sont en amélioration de respectivement 3,6% et 1,8% par
rapport a 2016.

Le taux de marge nette consolidée est en progression s’établissant a 16,3% au 31 décembre 2017 contre 16,1% au 31 décembre
2016.

= Amélioration continue de la capacité de remboursement des emprunts qui se traduit par 'amélioration
du ratio de levier de financement passant d’'un multiple de 3,1x en 2016 a 2,9x en 2017.




INDICATEURS FINANCIERS

Agrégats financiers — Comptes sociaux

Variation

En Mdh 2017 2016 17/16 en %
Chiffre d'affaires 4 399 4 506 -2,4%
EBITDA 1331 1310 1,6%
Résultat d'exploitation 771 763 1,0%
Taux de marge d’exploitation 17,5% 16,9% 58 pbs
Résultat financier 400 352 13,7%
Résultat Net 972 939 3,6%
Taux de marge nette 22,1% 20,8% 127 pbs

Le Résultat Net est en amélioration de 3,6% par rapport a l'exercice 2016.

Cette progression est essentiellement expliquée par :

® La bonne performance des Unités 1 a 4, dont la disponibilité progresse de 93,1% en 2016 a 93,2 %

en 2017,

= "appréciation du taux de marge d’exploitation en 2017 qui s’éleve a 17,5%, contre 16,9% en 2016
grace aux efforts continus d’amélioration de la productivité opérationnelle et a I'évolution du prix
d’achat du charbon sur le marché international qui ont atténué l'effet de dépréciation du dollar par

rapport au dirham en 2017,

= "augmentation du résultat financier en raison de la baisse des charges d’intérét sur emprunts et de

I'optimisation du placement des excédents de trésorerie.
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EVOLUTION CONTINUE DE L’ ACTION TAQA MOROCCO EN BOURSE

e CoUrs TAQA Evolution du cours
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= |’évolution du cours en bourse a été marquée par deux phases importantes :
= Une période de stabilité de plus de 6 mois s’étalant de I'introduction en bourse au détachement du dividende;

= Une période de hausse de 44 mois affichant une croissance du cours de pres de 184%.

= |"action TAQA Morocco a rejoint le MSCI Frontier Markets en ao(t 2016.

» Le rendement global* du titre (dividende + hausse du cours) s’éleve a 32% contre une performance du MASI

Rendement brut de 13%.
* Surla base d’un TRI calculé entre la date de 1" cotation et le 28/2/18.
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