TAQA MOROCCO

Société Anonyme a Directoire et & Conseil de Surveillance
au capital social de 2.358.854.200 Dirhams
Siege social : Commune Moulay Abdellah, Route régionale 301, PK 23, Centrale Thermique de Jorf
Lasfar, El Jadida
Registre de Commerce d’El Jadida numéro 2145

RAPPORT DU CONSEIL DE SURVEILLANCE
A LASSEMBLEE GENERALE ORDINAIRE
EN DATE DU 25 MAI 2021

Nous vous présentons, conformément a I’article 104 de la loi n°17-95 relative aux sociétés anonymes telle
que modifiée et complétée, nos observations sur le rapport de gestion du directoire ainsi que sur les comptes
de I’exercice clos le 31 décembre 2020.

Les comptes (sociaux et consolidés) de I’exercice clos le 31 décembre 2020, tels qu’arrétés par le Directoire
et présentés dans le rapport de gestion établi par ce dernier, font apparaitre les principaux postes suivants :

Comptes sociaux :

Total du bilan : 9.835.010.939,69 Dirhams
Chiffre d’affaires : 4.233.438.871,17 Dirhams
Résultat net de ’exercice : 815.667.950,70 Dirhams

Comptes consolidés :

Total du bilan : 19.635.384.823,09 Dirhams
Chiffre d’affaires : 7.788.736.879,18 Dirhams
Résultat Net Part du Groupe de 1’exercice : 880.158.500,34 Dirhams

Le rapport de gestion qui nous a été présenté fait état des faits ayant marqué I’activité de la société au cours
de I’exercice écoulé. Ces faits marquants peuvent se résumer comme suit :

1.1. Conjoncture économique
a) Evolution de la parité MAD/USD

La parité moyenne USD/MAD a connu une légére baisse de 1,8%, passant de 9,63 en 2019 a 9,46
en 2020.

b) Evolution du prix du charbon

Le cours d’achat moyen du charbon a enregistré une baisse significative, passant de USD
81/tonne métrique en 2019 a USD 64 /tonne métrique en 2020, suite a I’évolution a la baisse des
prix sur le marché international.

1.2. Activité de Taga Morocco

L’activité de la Centrale a été marquée par les principaux faits suivants :
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° Le niveau de disponibilité global des Unités a 1a 6 est en forte augmentation est a atteint
95.2% en 2020 contre 92.9% en 2019 ;

o Le niveau de disponibilité annuel des Unités 1 a 4 de la Centrale a atteint en 2020 un
pourcentage de 94,3% contre 96,4% en 2019 ;

° Le niveau de disponibilité des Unités 5 et 6 a atteint en 2020 un pourcentage de 97%
contre 85,8% en 2019 ;

. Laréalisation de la révision mineure planifiée de I’Unité 1 au cours du quatriéme trimestre
2020 en conformité avec le plan de maintenance ;

. La réalisation de la révision majeure planifiée de ’Unité 5 de 68 jours au cours du
quatriéme trimestre 2019 en conformité avec le plan de maintenance.

1.3. Autres faits marquants

. En présence du Ministre de I’Economie et des Finances ainsi que du Ministre de
I’Energie, des Mines et de I’Environnement, TAQA Morocco et ’ONEE ont signé, le 24
janvier 2020, les amendements relatifs a 1’extension du Contrat de Fourniture d’Energie
Electrique (PPA) et du Contrat de Transfert de Droit de Jouissance (TPA) en vue
d’étendre la période d’exploitation des Unités 1-4 jusqu’au 15 avril 2044 correspondant
au terme du PPA de JLEC 5&6. L’alignement de ces deux contrats permettra de
consolider durablement la robustesse du business model de TAQA Morocco pour
continuer a garantir une charge de base compétitive et contribuer a la sécurité énergétique
du Royaume du Maroc.

. TAQA Morocco a réalisé, le 7 septembre 2020, une émission obligataire par placement
privé d’un montant de MAD 2,7 milliards au taux fixe de 3,75% sur une maturité de 18
ans. L’objectif de cette émission est de permettre a la Société TAQA Morocco d’optimiser
son cotit d’endettement et de diversifier ses sources de financement pour accompagner la
diversification du mix énergétique de TAQA Morocco.

Cette émission obligataire a servi au remboursement par anticipation de la dette bancaire
contractée le 16 janvier 2009 pour un montant d’environ MAD 2,7 milliards.

Observations :

Nous n’avons aucune observation a formuler tant sur le rapport de gestion du Directoire que sur les comptes
de I’exercice écoulé.

Fait & Abu Dhabi, le 11 mars 2021

Le Conseil de Surveillance

Saced AL Dlalun

M. Saeed Hamad Obaid Abugata Aldhaheri
Président du Conseil de Surveillance
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