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Audit des états de synthése
Opinion

Conformément & la mission qui nous a été confiée par votre Assemblée Généerale, nous
avons effectué l'audit des états de synthése ci-joints de la société TAQA Morocco S.A.
(la « société »), qui comprennent le bilan au 31 décembre 2023, le compte de produits et
charges, I'état des soldes de gestion, le tableau de financement pour I'exercice clos a cette
date, ainsi que I'état des informations complémentaires (ETIC). Ces états de synthése
font ressortir un montant de capitaux propres et assimilés de 6 243 269 529,88 MAD dont
un bénéfice net de 2 345 711 710,79 MAD.

Nous certifions que les états de synthése cités au premier paragraphe ci-dessus sont
réguliers et sincéres et donnent, dans tous leurs aspects significatifs, une image fidéle
du résultat des opérations de I'exercice écoulé ainsi que de la situation financiere et du
patrimoine de la société TAQA Morocco S.A. au 31 décembre 2023, conformeément au
référentiel comptable en vigueur au Maroc.

Fondement de 'opinion

Nous avons effectué notre audit selon les Normes de la Profession au Maroc. Les
responsabilités qui nous incombent en vertu de ces normes sont plus amplement décrites
dans la section « Responsabilités de l'auditeur a I'égard de l'audit des états de synthese »
du présent rapport. Nous sommes indépendants de la société conformément aux régles
de déontologie qui s'appliquent & l'audit des états de synthése au Maroc et nous nous
sommes acquittés des autres responsabilités déontologiques qui nous incombent selon
ces régles. Nous estimons que les éléments probants que nous avons obtenus sont
suffisants et appropriés pour fonder notre opinion d'audit.

Questions clés de I'audit

Les questions clés de 'audit sont les questions qui, selon notre jugement professionnel,
ont été les plus importantes dans I'audit des états de synthése de la période considérée.
Nous avons déterminé qu’il n'y avait aucune question clé de l'audit & communiquer.
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Responsabilités de la direction et des responsables de la gouvernance a I'égard
des états de synthése

La direction est responsable de la préparation et de la présentation fidéle des etats de
synthése, conformément au référentiel comptable en vigueur au Maroc, ainsi que du
contréle interne qu'elle considére comme nécessaire pour permettre la préparation d'états
de synthése exempts d'anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou
d'erreurs.

Lors de la préparation des états de synthése, c'est a la direction qu'il incombe d’'evaluer
la capacité de la société a poursuivre son exploitation, de communiquer, le cas écheant,
les questions se rapportant a la continuité de l'exploitation et d'appliquer le principe
comptable de continuité d'exploitation, sauf si la direction a l'intention de liquider la
société ou de cesser son activité ou si aucune autre solution réaliste ne s'offre a elle.

Il incombe aux responsables de la gouvernance de surveiller le processus d'information
financiére de la société.

Responsabilités de I'auditeur a I'égard de I'audit des états de synthése

Nos objectifs sont d‘obtenir I'assurance raisonnable que les états de synthése pris dans
leur ensemble sont exempts d’anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes
ou d'erreurs et de délivrer un rapport de l'auditeur contenant notre opinion. L'assurance
raisonnable correspond & un niveau élevé d'assurance, qui ne garantit toutefois pas qu'un
audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc permettra toujours de
détecter toute anomalie significative qui pourrait exister. Les anomalies peuvent résulter
de fraudes ou d'erreurs et elles sont considérées comme significatives lorsqu'il est
raisonnable de s‘attendre a ce que, individuellement ou collectivement, elles puissent
influer sur les décisions économiques que les utilisateurs des états de synthése prennent
en se fondant sur ceux-ci.

Dans le cadre d’'un audit réalisé conformément aux normes de la profession au Maroc,
nous exercons notre jugement professionnel et faisons preuve d'esprit critique tout au
long de cet audit. En outre :

« nous identifions et évaluons les risques que les états de synthése comportent des
anomalies significatives, que celles-ci résultent de fraudes ou d'erreurs, concevons et
mettons en ceuvre des procédures d’audit en réponse a ces risques, et réunissons des
éléments probants suffisants et appropriés pour fonder notre opinion. Le risque de
non-détection d’une anomalie significative résultant d'une fraude est plus élevé que
celui d’'une anomalie significative résultant d’une erreur, car la fraude peut impliquer
la collusion, la falsification, les omissions volontaires, les fausses declarations ou le
contournement du contréle interne ;

¢ nous acquérons une compréhension des éléments du contrdle interne pertinents pour
I'audit afin de concevoir des procédures d'audit appropriées aux circonstances, et non
dans le but d’exprimer une opinion sur I'efficacité du contrdle interne de la societé ;

» nous apprécions le caractére approprié des méthodes comptables retenues et le
caractére raisonnable des estimations comptables faites par la direction, de méme
que des informations y afférentes fournies par cette derniere ;

« nous tirons une conclusion quant au caractére approprié de l'utilisation par la direction
du principe comptable de continuité d'exploitation et, selon les élements probants
obtenus, quant a l'existence ou non d'une incertitude significative liée a des
événements ou situations susceptibles de jeter un doute important sur la capacité de
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la société a poursuivre son exploitation. Si nous concluons a l'existence d'une
incertitude significative, nous sommes tenus d'attirer I'attention des lecteurs de notre
rapport sur les informations fournies dans les états de synthese au sujet de cette
incertitude ou, si ces informations ne sont pas adéquates, d'exprimer une opinion
modifiée. Nos conclusions s'appuient sur les éléments probants obtenus jusqu'a la
date de notre rapport. Des événements ou situations futurs pourraient par ailleurs
amener la société a cesser son exploitation ;

« nous évaluons la présentation d’ensemble, la structure et le contenu des états de
synthése, y compris les informations fournies dans I'ETIC, et apprécions si les états
de synthese représentent les opérations et événements sous-jacents d'une maniére
propre a donner une image fidéle,

Nous communiquons aux responsables de la gouvernance notamment I'étendue et le
calendrier prévus des travaux d'audit et nos constatations importantes, y compris toute
déficience importante du contréle interne que nous aurions relevée au cours de notre
audit.

Vérifications et informations spécifiques

Nous avons procédé également aux vérifications spécifiques prévues par la loi et nous
nous sommes assurés notamment de la sincérité et de la concordance, des informations
données dans le rapport de gestion du Directoire destiné aux actionnaires avec les états
de synthése de la société.

Par ailleurs et en application de I'article 172 de la loi 17-95 sur les sociétés anonymes telle
que modifiée et complétée, nous portons & votre connaissance que la société a créé en
2023, une nouvelle filiale dénommée « TAQA Morocco Green Energy S.A. » pour un capital
de 1 000 000 MAD.

Casablanca, le 27 février 2024

Les Commissaires aux Comptes

Deloitte Audit BEMNJELLOUN TOUIMI Consulting
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TAQA MORDCCOD Page 1
RC: 2145
BILAM ACTIF
{Modéle Normal)
Exercice comptable du @ 000112023 AU : N 22023
ACTIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
Amartisaements ct
Brut
A |Immeabillsations en non valsur (A} T3 046 704,89 A8 814 453,45
€ |Frals préiminaires
T |Charges & rdpartic sur plusiows axancices 73046 765 89 A8 814 453,45 6 855 308 81
1 |Primes da rerboursemant des obligations
F 13§82 207 033,73 9772 783 380,61 4 219 423 653,22 4 337 936 661,27
Irrnobilaations an recherche &t développament
Browets, marquas, deoils ol valeurs simiaires 12 673 301 524,62 B Ta4 201 671,07 3 880 059 853,55 4 D57 410 408,28
Fords commardial
ulras immobilisations inconporells 1 318 905 509,11 a7 581 709,44 350 323 799 67
I |immobillsations corparsiles (€} 1074 664 266,78 85T 280 420,83 47 443 038,15
M |Terrains
M |Consiuctians 15063 130,1 11 GET 3, 104
0O |installations techniguas, matéials of cutilages BED T47 069,00 107 426 831,35
B |Matériel da iransport 1 863 390,53 154 842,20/
1 ‘Mublur. matérials Ga buroau ef aménagements divers o1 G56 438,12 23 354 803,03
L [Autres immobilsations corporalias 313 970,80
1 [immobilisations corporelies an couns T4 810 258,47 T4 810 26847
% |immobilisaticns financisres (O} 1201 503 884,45 1 201 603 891,45
E |Prits immobdads 54 828,50 54 828,59
Aulras crdances Snancines 448 440 452 85
Titras di paricipation 1 200954 GO0, 1 200 999 00,00
Aulres lites immobiisds
Ecarts de conyerslon (E]
Ciimirvlion das créances immobilsdes
Awgmentaion dis doties Anancibnes
TOTAL | (A+BeCeD+E] 18 342 351 958,85 10 655 198 122,58 5 84T 155 835,27 Bﬂuﬁ!ﬂlﬂml
A
[+
T |Socks (F) 1 300 529 302,75 T4 410,52 1 266 785 &92, 1 545 605 367,
I |Marchandisas
F |Matbres et foumilures consommables 1 200 520 302,75 34 743 490,52 1 265 705 892,23 1 845 605 367,06
Produils &n cours
G |Produs intermédiaines ot produils résidusls
1 |Produits fnis
R |Crésnces de Pactil clrculant (G) 2671 685 508,63 o,00( 2671 685 508,63 3361 057 078,31
¢ |Foumisseuns dbbilows, avances of dcomples X3 4048 8852 23 458 BE5,23 730 778
U |Chenls o compies ratlachds 1 117 610 G55 1117 B10 236, 1 553 554 2451
L |Personnal 834 109,11 a34 108,11 2 200 057,11
A |Ela 33 521 628,87 453 521 92687 B4 23 0E7 A7
N |Comples dassocids
T |Awtres débileurs 527 504 511,08 527 994 511,05 253 6RO 191,67
Complas do rdgulats, AW B 1585 ¥97.78 8 1565357, 78 TRET1.02
Titres ot valeurs de place et (HY 1 794 382 806,78 1799 382 806,TH 407 235 261,68
Ecarts de converalan achi (] (Elments circulants) 9133 765,2 8 133 765,29 13 673 299,07
TOTAL I [FeGeHsl) 5780 731 373,48 EYETEFIEY| 5745 387 962,91 5327 571 006,05]
- |Irhaorgrde - Actif 27 398 940,62 * 2T 39394052 TET 842 757,85
% |chiques et valours & encaisser
: Jmnqm:. TG &l C.P (soldoes débiteurs) 27 382 658,62 27 382 668,62 TET BEZ 054,50
n |Caisa, Régles davances of accridiis 16 271,80 16.271,60 10683,05
m
m 27 154 840,62 27 288 540,62
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RC : 2145
BILAN PASSIF
(Modéle Normal)
Exerclce comptable du: 01/01/2023 AU : 31212023
PASSIF EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
| Capitan propres

- Capital social ou parsonnel (1)

- moins : aclionnaires, capital souscril non appelé
capital appelé
dont versé, ...

+ Primes d'émission de fusion, d'apporl

» Ecarts de réévaluation

- Résansa lagale

+ Aulras réserves

« Repodis & nouvesu (2)

+ Riésultats net en instance d'affectation (2)

+ Résultat net de l'exarcice (2)

2 358 854 200,00

1 164 804 710,00

235 885 420,00
138 013 488,05

25711 I:I,?q

2 358 B54 200,004

1 164 BO4 ?‘ll'.'l.ﬂﬂl

235 8BS 420,00
23 TBE 468,31

939 825 ﬁ"n}ﬂ.ml

Total das capitaux propras (A}}

Capliaux propres ass|milés (8)

+ Subventions dinveslissamant
+ Provisions réglementbes

Dattes de financements (C)
+ Emprunts obligataires
- Aulres delies da financament

6 243 269 sza.ﬂ
[}

3301 319 214,
2174 899 640,

1126 319 574,

4723156 mv,n;l
0.0

2 324 099 7000

3553711 952.53
1228 712 2625

Deffes du passil circulant (F)

+ Founisseurs el comples ratlachés

+ Clienis créditeurs, avances ¢ acomples

+ Personngl

« Organlsmes soclaux

+ Elal

- Comples d'associés

- Aulres créanciars

- Comptes de régularisation-passil

Autres provisions pour risques et charges (G)
Ecarts de converslon-pagsif (Eléments circulanis) (H)

1 g
913 583 182,11
0,00
45 477 537 65
178 801, BE
145 347 816,12
0,241
743 115 361,45
20 502 045,79

2725715,34
16 438 391,11

Provisions durables pour risgues ot charges {0) 22 585 144,00] 27 538 690,00
- Provisions pour risques
- Provisions pour charges 22 585 144,00 27 538 680,00
Ecarts de conversion-passii (E) 0,00] 0,00
+ Augmentation des créancas immaobiliséas
+ Diminution des delles de financement

TOTAL | (A+B+C+D+E)| 9 867 173 BET,90 £ 304 407 441,67

1 8348 530 631,32
23 909 982,08
&1 858 860,08

7 052 058,44

743115 T48.45
23 260 181,24

3 652 821,60
57 697 307 66]

TOTAL Il (F4+G+H)

1893 368 851,92

3021 587 230,25

L .
Trésorerie - Passif
- Crédits d'escomple
- Crédils de tésoraria &30 000 000,00
- Banques (Sodes crodibeurs)
TOTAL | || 0,00 630 000 000,00

TOTAL GENERAL 1+ 11 + ||||

11 460 542 739,82

11 955 994 EH.B!I

{1) capital personnel débiteur
(2] bénéficiaire (+) déficitaire {-)
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RG2S
Compte da Produits et Charges (Hors Taxes)
{Modkla Nosmal]
- Ensocica complable da s 01K AU YRR
OPEAAHONS . .
L TOTALY DE L'EXERCICE
Propres & Fengecice préchdents TOTALY DE | ERERCICE PRECEOENT
NATURE i z d={+d []
R (2 A TN
\elen e marctandies (on Lolaty
Wales de Blera of serdoas produlis
Chilics alfaren T 245 BES 20002 T 245 885 300,12 Eh o LHETER
adaton de slecks de produi (1] 1
| ] it et prng s elemime
Guftwersion Segdriaion
Autrad prodits d eplananen (L g RR R xR 40084 AT 236 54
Roaprise Jeaploafon | wwaaled de chages 38 200 844,35 38 200 84835 BE 54D 21050
[TGTALT LELCELEEL T A
i F
Achata sevenchen {) de rharthandne
Achabs da (3} e et dzuerin 5 446 030 408, 1 5 448 000 408, T8 & 155 645 680 58
Abryed Chat kS ENHEITIEN T FB T 183 181 9207
lmpit sl Lrird Elﬂlmﬂ 23 35 BT
Charpes de prrscrred EAERELE H R 4 929 48454
Mapren ohaeges Fevplaimion 4 D00 030,08 4 B0 000,240
Diedafis o explataton 265 Tl 37 67| 4 6T 0
TOTAL N
T
1 |97 9 |m1l?!1!,&ﬂ 6% BE 500,04
10RE RS o GPE 90, 1 50 TEE 130,06
44571 495,01 Ao L 10 27 264,19
Flepies fnanchies, ransles de chacges THETE 1 I AT AN LEEEL 1)
[TaTAL W ELIE LT T4 6ol 4,13 CRERELED|
V| CHARTER ANANCIERES
Chasgis dlalinky L Rerleride | 150 DL 375,28 17T 398,13
Partés de chargs 105 ¥ 255 97) 1040 3 25587 & 520 T2
Aepen charges frarcibio
Domadeni fnancdres BT ¥RLE0
[TGTRL R T 118,18
WHESTCTAT PR
Al ESTCTAT COUART )

wHiaTon e slockn © sioc fral - wioch brisls] ; sugmepnielen [+)  diminuton 1]

schaty srpendys o0 corsommnb © aohih = varlaBsn de tlock

TAQA NORDGED Fage 2
iz 248
Compte do Prodults et Charges (Hors Taxes) {suita)
{Matls Nosmal)
Exarchos comptabbe du s 010AATY AU 3THAR0ZE
“OFERATIONS . )
: . TOTAUX BE LEXERCICE
Puopres & Faxeriies pricidurid TOTAUN DE FEXERCICE PRECEDENT
1 1 BRI [
FESULTAT COURBAT [repart) TEI 364 GEAAR, 7 T
|Procduts Sa caisban dhiniiganiom
| Butrenrtians Fiqalbra
|Repiaes sx wtwentiona Fmvestscamam
Bt g4 Pl B L2 B [LELEN DS &h4 34500 AT
Hagpriuas non coutanted. | Wasalerts de charge ??Eﬂ:nﬁ 27 538 26T 20T
[FGTAL VIl ELLEL
x| ERFRGER Ro COURANTES.
Visleurs heties des $arn cddban
Tatveentiam accordden
Pdres aharges ran coorakan 40 012 018,84
olabona mon courantes sux steaciisaieedy £l aur prasalass 22 58 0
ﬁmm TO 567 TRLAA

RTSULTA

| TOTAL PRODUNTS [l Rs il

#| TETAL GHARGER (b e i

RESLILTAT NET
(Fatal des produts - katal ded chargas)

47,00
0100750 81,64 BT 11004, 30
T B 039 19088 SR
33487 TI0ME

P m.ul




TAGQA MOROCCO
RC : 2145 _
ETAT DES SOLDES DE GESTION (E.5.6)
Exarcice compablo diz DUIONZH2Y AL 3111212023

1=TABLEAU DE FORMATION DES RESULTATS (T.ER)

EXERCICE EXERCICE PRECEDENT
i | Menbes de merchandaes (on fdlat)
2 | - ' Achats rovondus oo manhandises |
I MARGE BRUTE SUR VENTES EN LETAT 0,00 0,00
il + PRODUCTION DE L'EXERCICE [3+4+5) T 245 B85 200,12 7 580 811 511,77
3| vemes de biens of ssevices produits 245085 200,12 7 9an 811 B11,77
4 | Vadation slocks de produits
B | |Immobilzations produfles par fentreprise pour ello-rodme
[T - CONSOMMATIONS DE L'EXERCICE [5+7) 5650 578 416,08 & 446 797 680,85
| Achate consomends da mabdi e fourniunes 5 4466 00 408,78 £ 263 684 (43,58
7| |ures charges axomes 212 648 007,32 183 101 003,27
i IVALEUR AJOUTEE { Il ) 1 587 208 TR4,04 1552013 524,82
6 | + |Sutvontions dooploitatian 0,00 0,00,
v 8 | = [Impdis st banes 23 883 260,008 3 3 SR TT
10/ - |Charges d persornel T 144 570,77 224 939 885,94
| |EXCEDENT BRUT VEXPLOITATION [EBE) 1 346 260 883,18 1303 590 088,21
¥ | DU INSUFFISANCE BRUTE DEXPLOITATION (18E) |
11| + | Alstres produits daxploilation 132 413,84 3097 228,54
12| - Augires charges doxploilation 4 000 000,00 & 000 000,00
13, + | Reprises dexplonation ; ransfort do charges 38 200 648,35 G 545 230 50
14| - Dokations doxplofiation 365 700 327,67 354 671 706.34
Wl | RESULTAT UEXPLOITATION [+ O -} 1 044 8104 267 80 1 048 598 916,91
il + RESULTAT FINANCIER 1016 353 367,08 243 888 771,02
il RESULTAT COURANT [+ O - 2 631 264 G54,00 1 260 438 697,93
I +| RESULTAT NOM COURANT 42973 008,09 <30 114 353,78
15 - IMPOT SUR LES RESULTATS 242 679 035,00 261 648 344,00
¥ RESULTAT NET DE L'EXERCICE {+ OU -} | 2346741 710,78 939 826 990,18
l- CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT (CAF) = AUTOFINANCEMENT
1| | Résuliol et de Posrcice |
| Bdnifica + 23481 M0TE 939 825 900,18
[Porta - ' 0,0 0,00
2 |+ | Dalations darplotation (1) | 257 813 044,18 357 816 7631
3|+ Dotasons fnanclbrs {1) | 0,00 0.00
4 | + | Dustaions non eourantos 1) 22 585 144,00 27 518 680,00
& | - | Reprises demploation (2) 0,00 000!
@ | - Reprisos Snanchbra (2 0,00 o,00
7| - Reprises non courantes (2) (3) 27 534 680,00 20267 263,00
8 | - Produils de cession das immabiisatons .00 0,00/
8 « Walpurs neites dameriissemaent des mmoblisadons cbdbes 0,00 0,00
1 CAPACITE D'AUTOFINANCEMENT [CAF) 2696 571 208,87 1286 $13 006,49
19 - Distibution de bandfices 25 550 670,00 825 50 570,00,

1} Aulafinancemen 1872 872 230,97, 470 314 036,48



TAQA MORDCCO

R : 2145
TABLEAL DE FINANCEMENT
[Maania mar mat)
1. SYNTHESE DESMASSES DU BILAN Ensrotes wumpianie ou i QUOTR023 AU : INT22023
VARIATION A-B
MASSES EXERCICE EXERCICE Empiats [T
M M1 C 4]
i G567 173 8790 B304 207 441,67 = 1 262 155 246,23
2 5 6T 155 836,27 5 B50 530 90828 . 173 375 072.00
3 -m“m Y]
FONCTIONMEL (1-2) 3880 018061,63 2 443 878 533,30 - 1436141 51824
4 | Aase siramaasa 5 745 7 062,03 5127571 C0G.09 418 416 555,84 .
5 Wl P 1 3 350 851 52 021 507 23025 1128 218 378,33
B -h‘E‘samsaE FINANCEMENT (&)
GLOBAL  (4-5) 3852 819111,01 2 305803 17504 1546635 335,17
7 [ TRESORERIE NETTE (AGTIF -PASSF]
A-B 27 30804052 137 882 757,55 - 110 493 B1693
Il. EMPLOIS ET RESSOURCES
EXERCICEN EXERCICE N1
EMPLOIS [ RESS0URCES EMPLOIS [ RESSOURCES |
I. RESSOURCES STABLESDE
L'EXERCICE
o .#UTUFINAMCEM ENT N 18720972 X847 410 314 (3548
" Cor ZEEHET1 20007 129591300849
P —— {B25 S0 5790.00) {B25 500 570.00)
m
DIMMOBILISATIONS  (8) 17 39432 28 551,77
L
L IR S ——
L] - PR Wt
* Rsuparsisnns ser orasnses smmas stas 17 394,32 2855177

T AUGMEHTATIONS DESCAPITAUR
PROPRESET ASSMILES [C)

* Augmeaiatiens de dagual. o

* Sunvemias sines
* AUGMENTATION DESDETTESDE
FINANCEMENT o)

[nsnes as promas as rameaursemem)

%fﬂn{hﬂg 1872 BES 633,20 470 42 508,26
ILEMPLOISSTABLES DE L [4

ACOUISEITIONS ET AUGM ENTATIONS

]

D'IMMOBILISATIONS (E) 128 455 166,48 22 4T4 513,00
P stinn s S A8 8RR T G4 491 B G2 154 680 534,10
® Acquwmaas oim mosie s corser sl a 3296347184 67 1A 970

* Auwsiuny #im mam

s . i i 7 00 000 00
* REM BOURSEMENT DESCAFITAUX
PROPRES (F)
* REMBOURSEMENT DESDET TESDE
FINANGEMENT  [8) P52 362 748,50 252 302 B08.56
[ EMPLOIS EN HON VALEURS [H) 25 000 Do0,00 -
TOTAL II. EMPLOIG 5TABLES
EsFaGaM A3 BB 115,04 474 BET 321,56

L VARIATION DU BESDIN DE

FINANCEMENT GLOBAL (B.F.G) 1 546 635 X35.17 - 3 608 120,46 -
IV.VARIATION DE LA TRESORERIE = 110 483 816,53 - 8 223 453,76 |
78 566

TOTAL GENERAL T 003 463 450,21 1063 483 450,2 F78 bl 42,0




TAQA MOROCCO
RC : 2145

A0
ALl
A2
Al

B.1
B.2
B.2bis
B.3
B
B.s
B.s
B.7
B.8
B.9
B.10
B.11
B.12
B.13
B.14
B.15

C.1
C.2
Ca3
Ca4
Cs

ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU 31 DECEMBRE 2023
(ETIC)

PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES

Informations générales sur [activité

Principales méthodes d'évaluation spécifiques & l'entreprise
Etat des dérogations

Etat des changements de méthodes

INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU BILAN (BL) ET AU COMPTE DE
PRODUITS ET CHARGES (CPC)

Détail des non valeurs -

Tableau des immobilisations autres que financicres

Tableau des amortissements

Tableau des plus ou moins values sur cessions ou retraits d’immobilisations
Tableau des titres de participation

Tableau des provisions

Créances

Dettes

Siretés réelles données ou regues

Engagements financiers regus ou donnés hors opérations crédit-bail
Biens en crédit-bail

Détail des postes du CPC

Passage du résultat net comptable au résultat net fiscal
Détermination du résultat courant aprés impdts

Détail de la Taxe sur la Valeur Ajoutée

Passifs Eventuels

AUTRES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES

Etat de répartition du capital social

Affectation des résultats intervenue au cours de I’exercice

Résultat au cours des trois derniers exercices

Tableau des opérations en devises comptabilisées pendant P’exercice
Datation et événements postérieurs
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ETAT DES INFORMATIONS COMPLEMENTAIRES AU 31 DECEMBRE 2023
(ETIC)

PRINCIPES ET METHODES COMPTABLES
Informations générales sur I’activité
Historique

La centrale thermique de Jorf Lasfar est située sur la cote atlantique du Maroc, adjacente au
port de Jorf Lasfar, dans la province d’El Jadida. Le site est localisé a environ 127 Km au
sud-ouest de Casablanca. La construction des unités 1 et 2 de la centrale thermique a ¢té
effectuée par GEC Alsthom pour le compte de 1'Office National d’Electricité (ONE), et
achevée en 1994. Chacune de ces unités, utilisant le charbon comme combustible, a une
capacité de 330 MW.

En octobre 1994, PONE a émis un appel d’offre international relatif 4 la concession de la
centrale thermique de Jorf Lasfar pour une période de 30 années. Le Groupement formé par -
ABB Energy Ventures et CMS Generation (Le Consortium) a été retenu en février 1995.

L’accord de principe établi entre I’ONE et le Consortium en avril 1996 a permis le démarrage
des négociations des contrats afférents au projet (Project Agreements).

Constitution et activité

Dans le but de conclure officiellement et mettre en ceuvre ces contrats, le Consortium a
constitué, en date du 20 janvier 1997, une société marocaine en commandite par actions
dénommée Jorf Lasfar Energy Company (JLEC), immatriculée au Registre de Commerce
sous le Numéro 2145, ayant pour Identification Fiscale fe Numéro 1021595 et enregistrée &
la Patente sous le Numéro 42161753,

Conformément a ses statuts, la société a pour objet de construire, exploiter, gérer et maintenir
la centrale électrique de Jorf Lasfar, incluant le développement, le financement,
I’équipement, la construction, le design, les tests, ’exploitation et la maintenance des deux
nouvelles unités, qui sont quasiment similaires en taille et en technologie a celles déja
existantes. Dans le but d’assurer son approvisionnement en combustibles, la société
développe, exploite et entretient les installations de déchargement, de transport et de
stockage du charbon existantes au Port de Jorf Lasfar.
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Afin d’exercer ces activités, la société a regu un droit de jouissance du site localisé au port
de Jorf Lasfar, des unités existantes, des unités nouvelles, des installations de transport du
charbon.

Période de développement de [’ activité

Le 12 septembre 1997, date de la Mise en Place du Financement, tous les Contrats de Projet
ont &té signds, le Contrat d’Emprunt Groupe a 6té exéeuté, et le premier déblocage de
PEmprunt Groupe a notamment servi au paiement du Droit de Jouissance & 'ONE. Par
conséquent, JLEC a pris possession de la Centrale Thermique le 13 septembre 1997 et a
commencé & vendre la capacité disponible et la production nette 4 I'ONE, conformément au
Contrat de Fourniture d’Energie Electrique (PPA). Les conditions requises pour le
financement du projet ont ét¢ complétées en novembre 1997,

Période de construction des Unités 3 et 4

Les Unités 3 et 4 ont &té respectivement mises en exploitation le 9 juin 2000 et le 2 février
2001, soit respectivement 33 mois et 40 mois & compter de la date de la Mise en Place du
Financement,

Acquisition de JLEC par TAQA

Le 2 mai 2007, Abu Dhabi National Energy Company (“TAQA”) a acheté CMS Generation,
filiale de CMS FEnergy qui contrdle les actionnaires directs de JLEC (i) Jorf Lasfar
Energiaktiebolag, (ii) Jorf Lasfar Power Energy AB and (jii) Jorf Lasfar Handelsbolag et les
filiales du Groupe ABB (i) Tre Kronor Investment AB, (i) AB Cythere 61 and (iii) AB
Cythere 63. En conséquence de ces acquisitions, JLEC ¢était directement et indirectement
détenue par TAQA.

Refinancement de la dette

Le refinancement de la dette contractée en devises en 1997 auprés d’un consortium de
bailleurs de fonds étrangers ainsi que la dette convertible en actions contractée auprés des
actionnaires directs de JLEC, moyennant la contraction d*un crédit auprés d’un consortivm
de banques marocaines, comportant de deux tranches A et B d’une maturité long terme (une
Tranche A d’un montant de 5.500.000.000 Dirhams et une Tranche B de 1.500.000.000
Dirhams), et de deux Tranches R (une facilité court terme sur un an) d’un montant de
200.000.000 Dirhams chacune, dont le contrat a ét€ signé en date du 16 janvier 2009, tel que
modifié par avenant en date du 27 mars 2009 et par avenant en date du 22 décembre 2009 et
paravenant du 15 décembre 2010 et par avenant en date du 10 décembre 2012 et par avenant
en date du 3 octobre 2014 et par avenant en date du 3 juillet 2015.
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Création de la filiale Jorf lasfar Energy Company 5&6 (JLEC 5&6)

Le 22 décembre 2010, JLEC 5&6 a été créée pour porter le projet d’extension de la Centrale
Thermique de Jorf Lasfar par la construction de deux nouvelles unités de 350MW brute
chacune fonctionnant au charbon vapeur sur le site adjacent au site actuel de la centrale
thermique de Jorf Lasfar. Les deux nouvelles unités de production d’électricité (Unités 5&6)
sont d'une capacité de 700 MW (2 x 350 MW), portant la capacité totale de la centrale
thermique de Jorf Lasfar & plus de 2000 MW. TAQA Morocco détient, au 31 décembre 2023,
66% des actions de JLEC 5&6.

Les Unités 5&6 ont €té mises en exploitation commerciale respectivement le 15 avril et le
7 juin 2014.

Placement Privé et Introduction en Bourse

En décembre 2013, une double augmentation de capital d’un montant global de
DH 1.500.000.310 a été effectuce :

Une premiére augmentation «Augmentation de Capital Pré-IPO» a été réservée a des
investisseurs institutionnels (RMA Watanya, SCR et MCMA) suite 4 un Placement Privé
qui s’est élevé aDH 499,999,805, dont 111,731,800 Dh A titre de nominal et 388.268.005 Dh
a titre de prime d’émission. Les actions issues du Placement Privé ont été intégralement
libérées et portent jouissance a compter du ler janvier 2013 ;

Une deuxiéme augmentation de capital «Augmentation de Capital IPO» a été réalisée aupres
du Grand Public suite & Dintroduction en bourse de JLEC pour un montant de
DH 1.000.000.505, dont 223.463.800 Dh a titre de nominal et 776.536.705 Dh a titre de
prime d’émission. Les actions issues de l'introduction en bourse ont intégralement été
libérées et portent jouissance a compter du ler janvier 2013.

A Pissue de I'introduction en bourse précitée, Abu Dhabi National Energy Company PJSC
(TAQA) détient désormais 85,79 % du capital de TAQA Morocco et la portion du capital
restante soit 14,2 1% est détenue par les actionnaires ayant participé au Placement Privé et &
I*introduction en bourse.

Changement de dénomination sociale et extension de I’objet social

L’ Assemblée Générale Ordinaire et Extraordinaire des Actionnaires de TAQA MOROCCO
S.A. (ex Jorf Lasfar Energy Company) s’est réunie le 13 Octobre 2014 4, et a notamment
approuve :

I.’adoption de la nouvelle dénomination sociale « TAQA Morocco » ;
L’extension de I’objet sociale de la société TAQA Morocco ;
La modification corrélative des Statuts de [a socié¢té TAQA Morocco.
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Extension du PPA des Unités 1 4 4

I.”ONEE et TAQA Morocco ont signé, le 24 janvier 2020, la prorogation du contrat de
fourniture d’énergie électrique (PPA) des Unités 1 a 4. L’alignement des deux PPA 1 44 et
5&6 4 2044 permettra de consolider durablement la robustesse du business model de TAQA
Morocco pour continuer & garantir une charge de base compétitive et contribuer 2 la séeurité
énergétique du Royaume du Maroc.

Emission d’un emprunt obligataire par placement privé

TAQA Morocco a réalisé, le 7 septembre 2020, une émission obligataire par placement privé
d’un montant de DH 2,7 milliards au taux fixe de 3,75% sur une maturité de 18 ans,
I.objectif de cette émission est de permettre a la Société TAQA Morocco d’oplimiser son
cofit d’endettement ¢t de diversifier ses sources de financement pour accompagner la
diversification du mix énergétique de TAQA Morocco au Maroc.

Cette émission obligataire a servi au remboursement par anticipation, en date du
22 septembre 2020, de la dette bancaire contractée en 2019 pour un montant de
DH 2,7 milliards.

Création de la filiale TAQA Morocco Green Energy (T.M.G.E)

Le 13 mars 2023, TAQA Morocco Green Energy (T.M.G.E) a été créée pour porter les
projets de développement dans les énergies renouvelables. TAQA Morocco détient, au
31 décembre 2023, 100% des actions de la société T.M.G.E.

Principales méthodes d'évaluation spécifiques a I'entreprise
Généralités

Les états de synthése de la société TAQA Morocco sont préparés conformément aux
principes comptables généralement admis au Maroc, tels que prescrits dans le Code Général
de Normalisation Comptable (CGNC).

Durant la période de constitution et d*établissement de fa Société (jusqu’a la date de la Mise
en Place du Financement), toutes les dépenses ont été payées par le Groupement (ABB et
CMS). Dés la Mise en Place du Financement, tous les frais de premier établissement et de
constitution supportés par les sociétés apparentées ont été facturés a JLEC, et remboursés
par la Sociéte.
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Immobilisations en non valeur
Frais préliminaires

Dés la date de la Mise en Place du Financement, la Société a immobilisé ses frais
préliminaites, et les a amortis sur une durée ne dépassant pas cing années. Les frais
préliminaires comprennent les charges Jégales et administratives engagées pour constituer la
société, ainsi que certaines dépenses supportées dans le but de préparer le démarrage de
Iactivité commerciale de la Société.

Charges a répartir sur plusieurs exercices

Les charges & répartir sur plusicuss exercices comportent des charges afférentes & des projets
spécifiques qui ont fait "objet d’un étalement sur 5 ans.

Immobilisations incorporelles
Frais d’obtention du financement

Les dépenses engagées pour obtenir le financement sont comptabilisées en immobilisations
incorporelies et amorties sur une durée de cinq années. L’amortissement périodique de ces
frais est constaté en dotation d’exploitation conformément aux dispositions du CGNC.

Autres frais de développement du projet

A dater de 1a Mise en Place du Financement, la Société a comptabilisé en immobilisations
incorporelles certaines dépenses payées par le Groupement durant la période de
développement du projet. Ces frais immobilisés sont répartis sur la durée de la concession
(soit jusqu’au 15 avril 2044).

Droit de jouissance initial

Conformément au Contrat de Transfert de Droit de Jouissance (Transfer of Possession
Agreement, TPA) et en contrepartie du paiement du Prix du Transfert du Droit de Jouissance
prévua par ce contrat, 'ONE a transféré 4 JLEC (devenue TAQA Morocco) son « droit de
jouissance » du Site et des unités 1 & 2. Ce droit de jouissance est immobilisé en actif
incorporel et amorti sur la durée de la concession (soit jusqu’au 15 avril 2044).
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Droit de jouissance complémentaire relatif aux Unités 3 et 4

Comme indiqué 2 la note A.0.4 ci-dessus, JLEC avait procédé a la construction des Unités
3 et 4 durant une période respectivement de 33 mois et 40 mois, & compter de la date de la
Mise en Place du Financement, ainsi qu’a d’autres investissements liés au Site. Durant cette
période, les dépenses totales correspondantes, incluant les intéréts intercalaires, ont été
comptabilisées en immobilisations corporelles en cours. A compter de la Mise en
Exploitation de I’Unité 4, le 2 février 2001, le droit de jouissance de JLEC avait été étendu
A ces nouvelles unités. Ces actifs incorporels sont amortis sur la période restante de la
concession (soit jusqu’au 15 avril 2044).

Droit de jouissance complémentaire relatif a la prorogation du PPA des Unités 1 a 4

I’ONEE et TAQA Morocco ont signé, fe 24 janvier 2020, la prorogation du contrat de
fourniture d’énergie électrique (PPA) des Unités 1 & 4. Dans ce cadre, TAQA Morocco a
procédé au paiement du droit de jouissance complémentaire pour un montant de
DH 1,5 milliard qui a été immobilisé en actif incorporel et amorti sur fa durée de la
concession (soit jusqu’au 15 avril 2044),

Autres immobilisations incorporelles

Les autres immobilisations incotporelles comprennent les révisions mineures et majeures
effectuées selon le plan de maintenance préétabli qui sont amorties sur 5 ans.

Immobilisations corpotelles

Ce poste comprend les actifs corporels dont la durée de vie estimée est inféricure a ia durée
de la concession. Ces immobilisations sont enregistrées a leur colt d’acquisition ou de
production. Les amortissements sont calculés, selon le mode linéaire et les taux fiscaux en
vigueur.

Stocks

Les stocks sont évalués au cofit d’achat. Ce coiit comprend le prix d’achat et les frais
accessoires d’achat. En fin d’exercice, les stocks sont valorisés selon la méthode du Coflit
Moyen Pondéré (CMP), & I’exception des stocks de pi¢ces de rechange qui sont valorisés au
Premier Entrée Premier Sortie (P.E.P.S).
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Créances et dettes libellées en devises
Les créances et dettes libellées en monnaies étrangéres sont comptabilisées au cours de
change prévalant 4 la date de la transaction. Ces créances et dettes sont converties au taux

de cldture et réajustées par les comptes d’écarts de conversion actif ou passif.

Les pertes latentes de change sont constatées dans le compte de produits et charges par le
biais de provisions financiéres.

Les gains de change latents ne sont pas constatés dans le compte de produits et charges.

Etat des dérogations

Dérogations aux principes comptables fondamentaux
Néant,

Dérogations aux méthodes d’évaluation

Néant.

Dérogations aux régles d’établissement et de présentation des Ctats de synthése

Les gains et pertes de change provenant de la comptabilisation des achats de charbon et des
réglements correspondants, cffectués en Dollars américains et convertis en dithams au cours
du jour d’opération, sont enregistrés dans un sous- compte de la rubrique « Achats de
charbon » intitulé « Différences sur achats de charbon en dollars », parmi les charges
d’exploitation. Ce traitement particulier, sans impact sur le patrimoine et la situation
financiere de la Société, est justifié par le fait que ces différences sont lides aux régles de
comptabilisation, et ne correspondent pas & des gains et pertes de change provenant de la
conversion de dirhams en dollars.

Etat des changements de méthodes
Changements affectant les méthodes d’évaluation

Néant.

Changements affectant les régles de présentation

Néant.




Raison sociale : TAQA MOROCCO

RC : 2145
ETAT B1
DETAIL DES NON-VALEURS
En Dirhams Marocains Exercice tnm!:table du: 01/01/2023 AU:31/12/2023
COMPTE INTITULE MONTANT
PRINCIPAL AU
31/12/2022

2128200000 Autres 73 046 T766.89
Valeur brute 73 946 766,89
2812820000 Autres 25132 313.44
Amortissements cumulés 25132 313,44

TOTAL

48 814 453,45




TAQA MOROCCO
RC : 245

ETAT: B-2

TABLEAU DESIMMOEBILISATIONS AUTRES QUE FINANCIERES

Ensrcics compinntie du

OU02023 AU @ 3IN22023

MONTANT AUGMENTATION DIMINUTICN MONTANT
HATURE BRLUT DEBUT [ Pregusiss par Wioramens Flamr ain L [—— BRUT
EXERCICE VE pour amerem. FIN EXERCICE
IMMOBILISATIONS EN NON-VALEURS 17 238 266,89 56 000 000,00 F08 500,00 = 73 946 TE6.89
e S prafimunaies - = L]
" Crarges Braperus sur pumsers sveraiies 17 238 26E,59 56 000 000,00 = 7o 500,00 73 946 766,29
L P ————— =
IMMOBILISATIONS INCORPORELLES 13 830 662 067,15 §4.431 894,62 17 053 071,596 = 13 992 207 033,73
e e e D RETR S e e o - -
" B, e, S0 0 S 12 545 970 070, 83 1027838183 1705307196 13673 301 824,82
=.\,|.... A -
Pty e 6 m o s s | 1 1234 691 996,32 84113212,73 - 13133905 505,11
[ ——— " | (0.0} " [0,00)
S - - -
IMMOBILISATIONS CORPORELLES 1055 492 366,88 32 953 471,86 9433 865,85 27 185 458,81 1 074 694 266,78
* Tarrmen - - -
ol B 9359 548,11 1472 730,93 4030 851,09 - 15 853 130,13
e i e, B A, AT am 666 170 384,82 1E 173 548,45 5403 035,76 E59 74T 089,03
bl T [ ——— 1963 290,53 1565 350,58
* Mosiior, meis @ buress & so mmagamenis fives 291 280 727,17 BB5 710,95 191 566 438,12
® Plaar s 1 g iihte ot ST o Y 313 970,50 313 570,50
I rarp— S0 37434578 1163138153 27 195 458,81 T4B10 26847
14 957 352 700,92 183 455 366,48 27 195 458,81 27 195 458,51 15 140 B48 067,40




Raison seciale : TAQA MORDCCO

RC: X145
ETAT: B-2 bis
TABLEAL! DES AMORTISSEMENTS
ble du: 0L/00/2023 AU :31/12/2023
Curnul début Dotation de Amortissement sur APnortissement sur Comul d"amortissemt.
MATURE Expreice lexercice immobilizat® sorties reclagiement immobilisa® fin exercice
1 F 3 4 5=1+2-3-3
IMMOBILESATIONS EN NON-VALEURS 10 342 560,08 14 789 353,35 25132 31344
* Frais préliminaires - = -

* Charges & repartir sur plusheurs exercices 10 342 960,08 14 785 353,36 25132 313,44
* Primes de remboursement deg abigations = = =
IMMOBILSATIONS INCORPORELLES 942 BES 405,88 290 116 574,53 5 772 783 380,51

* Immobilisations en recharche et développement

= Bravets, margues, droits of valewrs similaires 2 SBE 550 664,44 204 B42 D063 8753 201 671,07
* Fonds commencial - = -

= partras imenobilisations incorponedies 8oL 106 741484 BS 474 GE8,00 579 581 709,44
IMMOEBILISATIONS CORPORELLES _3_013?3?12.44 52 906 716,19 857 280 428,63
* Terraing : 2 -

* Constructions 317581876 1450 218,27 411603703
* installations techniques, matdriel st outillage 44 322 685,12 37957 281,56 58232023758
* Matériel de transporn 1757 723,33 S0 835,00 1808 548,33
= Miohilier, matériel de bureau et aménagements divers 254 BD3 244,73 15 BOR 350,35 288 811 B35 05
= fartres imenobilisations carporelles 313 970,50 - 3153 970,50

10297 383 OTB40 357813 044,18 10 655 166 122,58
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RC: 2145
ETAT: B-3
TABLEAU DESPLUSOU MOINSVALUESSUR CESSIONSOU RETRAITS
D'IMMOBILISATIONS
Exsrcice compranis du ’ 0102023 AL : 31A12/2023
D“. o el o Cam pra Mnnt-nt .ﬁmarllu-m sSnALS V.Iwr natto _ﬁrﬂ-ﬁull- - P!lll Mnln' C“!Ion o RI'I.I" (114
ou darerale principal B Ut ool da d amertiasem ants canalon waluas waluas

NEA

TOTAL . : : - - :




Rlatsen sasara s TAGA MOROCCO
RC: 2145

ETAT : B4

TABLEAU DESTITRESDE PARTICIPATION

Exwrcics compranis sw - OUD2023 AU @ STA22023

Faizan wosiare Particigstian Prix Vabaur Ewtr it gus garniers stats du rynthbes Proauits
B ERLE L ] Saccaur Capinm au caplial = scquisisian G A d& s o std amesirlos imsCcriTe sy
S i L l'vl-llrJull_:i - - atosal marra {0 R Sizuation neze Rasisiisn ne CPC eai'ana.
1 2 3 4 5 B 7 i -9
JORF LASFAR EMERGY COMPANY 506 | ENERGIE ELECTRIGUE 1§18 200 000000 G5.090R 1 155 550 600,00 T 108 S8 600,00 300ara0e3 2z el BAT 587 Dss 22 1E3E 1T N5
TAGH MORDCCO GRHEN ENERGY ENERGIES HENOUVELABLES 7000 200,00 100,0000% 1000 000,00 1000 00000 NN 29 470040 {170 520 oo
TOTAL 1 200 598 600,00 1200 &54 500,00 Z2312080021.20 B4T 587 0BE. 22 THIB1I1T 91259




Ratson soctais: TADQA MOROCCO
RC: 2145

ETAT: B-5
TABLEAU DESPROVISIONS
F Exsrcics comptabie au & 0u01023 AU : 31122023
M antanc DOTATIONS REPRISES M srrans
NATURE P fin
LET Sy d.-hp-lnll.lllnn LT ) ASA FHUEFENT RS u'ullmulon 118 ol e NoA EGuranies mxerclee
1. Prowigions pour dépréciation de I'actif
immaobilisé
2. Prowisions réglementées
3. Prowisions durables pour risques et 27 538 p90,00 22 585 144,00 27 538 690,00 22 585 144,00
charges
SOUSTOTAL (A) 27 538 820,00 22 585 144,00 - 27 538 820,00 22 585 144,00
4. Prowisions pour dépréciation de lactif 26 833 650,26 T ERY2E3 .49 27 533,23 24 743 410,52
cireulant (hors trésorerie) - i’
5, Autres provisions pour risques et 365282189 87 532,90 1014 639,25 271571534
charges
E. Prowvisions powr dépréciations des
compbes de trisoredie
SOUSTOTAL (B) 30 536 481,95 7 88T 283,49 B7 532,80 - - 104217248 - 37 465 125,86
TOTAL (A+B) B8O0751M.85 7887 283,48 87 53290 22 585 144,00 - 104217248 27 538 880,00 B0 054 252,86




Raisan socimie TAQA MOROCCO
RC -2145
ETAT:B6
TABLEAU DESCREANCES

Ea Divnamsbaruosin

Exarcics Zrmpineisse 3 g!!ggm Al 3TN2r2023

CREANCES

TOTAL

ANALYSE PAR ECHEANCE

e AUTRESANALYSES
AL 3122023
Pius Mains Eenuss M entenes Monzants ser Munzants sur ies Mentants
& un aun # naon an I'Even a enirspsless P ———
L3 L L] F el W T | BrgeRlem e [EETY FaF e elE
zubnos
DE L'ACTIF IMMOBILISE 504 287,45 504 281,45 -
« Prati i mmenmse 54 828,59 54 BZB.55
iy ma B G A P ABAES ST AL A5 406285 448 452,86
DE L'ACTIF CIRCULANT 2 671 885 508,63 g24 272 474,81 1 747 413 034,02 2357 143,13 2 080 585 B92.70 520 681 T02.46
 Faurmianeurs #ohmairs, o ansns #3468 8B5.23 23468 865.23 2357 14373 5 685 579,48
e ——
= Clrprins =8 o m prss reinches 1117610 696,59 266 7812 1117 343 912,47 10871 3848 384,35 1 BET 197,41

= Pacuanine

Eaay

r
-Camatos w sanogies
= B utres nenirmies

~
oo puan mu ragubar sitign + Mt

B 10E1
593 521 DFR AT

527 994 51105
8155 38778

B4 003 690,40

o34 108,11
B9 576 23438

527 89451105
B15538778

Ba3 521 92887

527 994 111.09




Rarean secimin: TAGA MOROCCO

RIC: 2145
ETAT:B-T
TABLEAU DESDETTES
Ea Cheiarsn M s mims Esarcics comprabis du U203 AL : 31N22023
DETTES TOTAL ANALYSE PAR ECHEANCE AUTRESANALYSES
Al Fnzems
Pius M zamn Eenuss M iminin: M antants M omraras M encants
o' & un = nan - wheaswie ge v dae Fepr anEeTan
an an Ay R = wntrmpr e par wfrms
arguniemes [
Sl
DE FINANCEMENT 3301 119 214,02 3048 525 405.47 252 382 B08.55 - -
- E mpmiran miisgasaiems 174 559 640,00 7 024 590 52000 150000 120.00
= Blaves @eitas e famand g omean TI2B 395702 1021925 88547 102 382 6BE 55
DU PASSIF CIRCULANT 1 B75 204 745,27 T 225 16727 17124 575 578,00 741 917 058 895 647 970,43 47 075 191,39
- Flossrnissnurs = oo m pres romsshes 35831821 7113 80582 506 488 376,29 741917 30,68 £7075 19139
Ciaais aranitesrs avanges & S0 e = 3
Parannns &5 47T 53765 45477 53765
Chgaminmes socsaws 7178 801,86 7178 BONBE 7178 801.85
= Era 145 34T 81812 145 347 B162 145 347 81812
o Cin siean o mniedaes Q.29 0,28
N p——— 43115 351,45 T43 115 361.45 T43115 38745
-Campres ss roguis ssion = Pasar 2050204578 20 502 045,79




Raison scciaie ! TADA MOROCCO
RC: 2145

ETAT :B-8
TABLEAU DESSURETESREELLES DONNEES OU RECUES

Exarcice compranie wos OVOWAEE AU : 317202023

TIERSCREDITEURSOU TIERSDEBITEURS Mentane couvars Nasurs 3 SR Chapen Nl owmpisihe
par e ssees [&!] o tnacripcion {2) 3 e e
dannts

'-Sﬁr-il Eon e

- Sarecas reguss 5487852 Hypetnagua Prses s o aigwin wne

4] Gage | 1-Hypsimanus - 2+ Mamisamen 3 Werrsn 28 Aare

BT8Pt e S e i i M e e i g

[ 3 [Pl ol 5 N Sl s B oo | i | A o i, s sttt | ks




Ratson ssstats s TAQA MOROCCO
RC: 2145

ENGAGEMENTS FINANCIERS RECUS OL DONMES HORS OPERATIONS DE CREDIT-BAIL
Enwroins semprasisau s OU0T2023 ALl INA2023

ETAT: B-8

ENGAGEMENTS DONNES M antanis Mantants
Ewarotan Exarsian
Prasédant
| mporestion Tamperaira
ALSTOM Framce
CEMTRACCR
LAMBLIN Waies Farrass
Exportation T emporaira
Fams 2000 ELIRO
FERBECH & FURMITHERM (43028 EUR) 208 112,00 208 1200
ABRR SECHEROM 54 { 1500 CHF) 4 752,00 4 75200
Paut bamen (250US0) 663,00 663,00
TOTAL 214 127,00 21412700
EMGAGEMENTS RECUS M antanca Marianis
Eusrcics E- L]
Prscganat
= Py sis s csutions
A)GA
Canvansian s ssnwsnrs OMEE {Lstrs #s orsa) 425 000 000.00 425000 000,00
AFRICIUIA (A ars war s mass) 13082020 339830,.20
AFRICUIA  (BP) 559 812,60 559812.60
B) O&M
STOMWIS NORD-AFRIQUE . .
SMALCSTE 134 O58,00 134 063,00
SOMARAIL [ 20655 wwr) Cradiz au Mars 216 352.86 216 352 65
SCHMEIDER ELECTRIC MARDC 321 600.00 A1 G0000
Cll 254 BAT.0E 254 BAT.08
TECHNI DISFO 50 850,60 SOE5060
SULZE MARDC - -
SCHNEIDER ELECTRIC MARDC . -
GROUPE PRORISK 91 594,09 N 509
MASTER GRID (EUR 53.904.00) - 601 525,52
Hoeacni Eneeay Saitrarans AG [ax, ABB Paveer Grias Secnaran SA) (CHF 15 600,000 177 252,80 :
APPLICATIONS ELECTRONIQUES & TECHMIQUES (EUR 3 600.00) 45096
Husani Energy Swataoriars AG {CHF 88 862009 1123 368,91 -
Hivaeni Enargy Saaieenaea AG (CHF 28 911.17) 328 516,94
= Munr ss sngagem ssls F agus
TOTAL 428 637 585,05 427 570 510,85




Raison sestmi=: TAGA MOROCCO

RC 1 2145
ETAT : B0
TABLEAL DESBIENSEN CREDIT-BAIL
Eserstas somprasieau 3 FUONT2023 - AL 31122003
Dare carn Durasau WVaraur Duras Cumul es Montant as Fladavaness rasans Prix o' semas
Ru.qu-,_ preamlace TR vzl s du wl-rlu:-- O S :I'-m#d'l-t aas & Ay ar rasdu sl an
aefdanBe wp Ol Biwn & o dals I‘l‘q-ﬂ-tlmlﬁl -_rinll-nh R L Tt ] .I“. moine -I‘- plus Fin d& conir at Dhqlmr.ﬂ'ﬂri-
i o8 pTE et du Blan dna ¢ sdwAR IS 2'un an a'un an

1 2 3 4 & B 7 8 9 10 1
1 2507208 120 24 308 333,33 10ans 1251327818 3007 633,00 3000 63380 10 505 628,66 2 430833.35




Ratsan sociats: TAQA MOROCCO

RC: 2145
ETAT : B-1
DETAIL DESPOSTES DU C.P.C.
Exurclce comptablie du | OU2023 AL 22023
POSTE EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT
611 CHARGESD'EXPLOITATION
hnh-[- rovendus da marchandlasas
- Achats de marchandises
- Varlation des stocks de marchandises (+/-)
Tﬂ'l
612 Achats consommés de matisr as st Four niturss
- Achats de matidres premiéres 4 859 316 796,42 6141 299 252,48
- Variation des stocks de matibres premidres 290 895 694,64 (182 895 119,75)
- Achats de matériel et fournitures consommables et d'emballages 1200632 399,73 214 532 560,60
- Wariation des stocks de matiéres, fournitures et emballages (+/-) {18 963 503,30) (72 639 623,72)
- Achats non stockés de matiéres et de fournitures A6 401 089,32 47 503 111,42
- Achats de travauyx, dtudes et prestations de sendices 147 747 931,95 115 Ba5 502,55
Tatar 5 446 030 408,76 6 263 695 683,58
G1ME14 | Aurres charges sxcernes
- Locations et charges locatives 6419 258,71 6061 247,39
- Entretien et réparations 42 483 279,29 35 909 018,11
- Primes d'assurances 45 658 586,43 41 598 593,79
- Rémunérations du persannel exterieur 3 l'entreprise 24 348 822,35 22 841 476,46
- Rémunération d'interrmédiaires et honoraires 55 037 545,49 41 148 256,21
- Redevances pour brevets, marques, droits... J -
- Etudes, recherches et documentation G629 749,06 1801 247,53
- Transports 6 567 040,16 5763 178,56
- Déplacements, missions et réceplioons 500021742 3243 783,11
- Reste du poste des autres charges externes 26 313 508,41 24 735 102,11
Touat 212 548 007,32 183 101 903,27
B16 | mpeots st canas 23 893 260,08 23 393 980,77
617 'Chlri“ulplr-:mn-l
- fiémunérations du persannel 184 BHA 864,25 190 466 943,49
= Charges sociales 32 256 106,52 34 462 942 45
Tovat 217 144 970,77 224 070 BE6,04
G618 Autras oharges d sxploltation
- Jetons de présence 4 000 000,00 4 000 000,00
= Pertes sur cridances irmécouvrables
- Reste de poste des autres charges d'exploitation 5 S
Torat 4 000 000,00 4 000 000,00
628 CHARGES FINANCIERES
Bour wa ahafges Finen ol & e
- Charges nettes sur cessions des titres et valeurs de placement
- fieste du poste des autres charges financiéres
Tﬂt al - =
G568 CHARGES NOM COURANTES
Auirlﬂ chargeas non aoufantas
- Pénalités sur marchdés et dédits
- Rappels d'impdts (autres quiimpdts sur les résultats)
- Pitnalités et amendes fiscales
- Créances devenues irrécouvrables - -
- Rieste du poste des autres charges non courantes 48012 018.09 65 773 244,92
Tarm 48 012 018,08 G5 773 244,82




Raison sociale : TAQA MOROCCO

RC: 2145
ETAT : B-11 Bis
DETAIL DES POSTES DU C.P.C. (suite)
Exercice comptable du : 01/01/2023 AU : 31/12/2023
POSTE EXERCICE EXERCICE
PRECEDENT
711 PRODUITS D'EXPLOITATION
Ventes de marchandises
- \entes de marchandises au Maroc
- Ventes de marchandises a 'étranger
- Reste du poste des ventes de marchandises
Total - -
712 Ventes des biens et services produits
- Ventes de biens au Maroc 7 245 885 200,12 7998 811 511,77
- Yentes de biens a 'étranger
- Wentes des services au Maroc
- Ventes des services a ['étranger
- Redevances pour brevets, marques, draits...
- Reste du poste des ventes et services produits
Total 7 245 885 200,12 7998 811 511,77
713 Variation des stocks de produits
- Wariation des stocks des biens produits (+/-) - -
- variation des stocks des services produits (+/-)
- Variation des stocks des praduits en cours (+/)
Total - -
T18 Autres produits d'exploitation
- letons de présence regus
- Reste du poste (produits divers) 132 413,94 3037 326,54
Total 132 413,94 3037 326,54
719 Reprises d'exploitation, transferts de charges
- Reprises 21 301 725,66
- Transferts de charges 38 200 648,35 77 241 512,84
Total 38 200 648,35 98 543 238,50
PRODUITS FINANCIERS
Ti8 Intéréts et autres produits financiers
- Intéréts et produits assimilés 21299 511,09 3 484 710,12
- Revenus des créances rattachées a des participation
- Produits nets sur cessions de titres et valeurs de placement 23371 983,92 6 785 558,07
- Reste du poste intéréts et autres produits financiers = -
Tuotal 44 671 495,01 10 270 268,19




Fatnan ssstsis: TAQAMOROCCO
RC: 2145

ETAT :B-12

PASSAGE DU RESULTAT NET COMPTABLE AL RESULTAT NET

FISCAL

Enersios onmpravim au s ON0223 ALl 3NHERA

TNTITULE

Hﬂ-hl.lhtﬂ Mﬂﬂll“l

RESULTAT MET COMPTABLE

Baasricn wat

P-I-ll.l Rl

2345 T 0TS

111,

REINTEGRATIONS FISCALES

1. Courmntes

Eaari de canversipn pessif s sldmantn clroul ams

arplus @ mrwieds saasn et Pransl sment non @es i 8 s M.T

- Dans

Er Nﬂ‘ﬂ SOUFANTEL

- Canrbuiion conssensoctss TS5

Phwisin on pour angags i ssts daretrais 2023

- A mnatianam oo |mmaninasmnas e resheenne s @ sinppament

- Impdits sur les sociités

DEDUCTIONSFISCALES

1- COI}P ARk A

Frar ao sonyersnn passli’ s pansif sirstans s 31 18 2022

2. Non aourantss
« Ranrvss Fraviman paw sspsgemnms g ror mta 2022

) A

335 704 496,57

17 639 890,28

1543833
1 350 cod 9y

1037 500

317 B854 60628

A5 A1 024,00

22 585 144.00
7 288 5229

242 579 936.00

1923 353 910,25

57 697 307,65

27 538 0,00
1838 11T N9

Tanwt

2681 416 207.36 1923 363 910,25

Wi,

RESULTAT BRUT FISCAL
Bansrion neun reace w T1 2 T2 (A}
Dlarsait trut rineat » T2 T1 (B

REPORTSDEFICITAIRES IMPUTES(C) (1)
Esscica nd
Eusrcicard
Esacainsnrd
Eswreica w1

RESULTAT MET FISCAL
Banstice ne risem (O

aw aarieay nen iisast [B)

758062 297.11

758062 267,11

Wi,

Wi,

CUMUL DESAMORTISSEMENTS FISCALEMENT DIFFERES

CUMUL DESDEFICITSFISCAUX RESTANT A REFORTER

Ecercice n-d
Ess-ciga =3
Eawiatum n-@
Esorcican<l

Euncainn a

m

Dt i ivmiin s vt st Bt in i ame o ]




Raison sociale : TAQA MOROCCO
RC : 2145

DETERMINATION DU RESULTAT COURANT APRES IMPOTS

ETAT : B-13

Exercice comptable du : 01/01/2023 AU : 31/12/2023

1. DETERMINATION DU RESULTAT

MONTANT

- Résultat courant d'aprés C.P.C. (+/=) 2631 264 654,88
- Réintégrations fiscales sur opérations courantes (+) 17 839 890,28
- Déductions fiscales sur opérations courantes {-) -57 697 307,66
- Résultat courant théoriguement imposable =) 2 591 407 237,50
- Impiit théorique sur résultat courant (=) £29 250 316,00
- Résultat courant aprés impits (=) 1 802 014 338,88

LEGALES SPECIFIQUES

IL. INDICATION DU REGIME FISCAL ET DES AVANTAGES OCTROYES
PAR LES CODES DES INVESTISSEMENTS OU PAR DES DISPOSITIONS




RIIIUH socliale | TAQA M ORDCCD
RC: 2145

ETAT : B-14

DETAIL DE LA TAXE SUR LA VALEUR AJOUTEE

01/01/2023 AU : 31/12/2023

Exsrcics com prables du o
(T—— ﬁp—&qunns Déciarasiana
ﬂl|~ﬂ'ﬂ'ﬂ¢l comprabl ey T"u".-‘i Sm-ual"ln
NATURE ge | exercica aal wxerchen a' sxeraios
1 2 3 (1+2-3=4)
A, TNVA, Facturss 189 443 662,52 1 018 496 316,15 1074093 122,30 133 846 856,37
B. TV.A Recupecabia 17 991 772,47 1175341 397,04 1171 867 548,97 21 465 620,54

* sur charges
* sur immabilisations

17 881 772,47

117534139704

1171 867 548,597

21 465 620,54

112 381 235,83

C, TVA Dua. al ct‘dd]l u.sT.‘\.-"A L LA 2 E‘J

171 451 890,05

(156 845 080,89)

(97 774 426,67)




TAQA MOROCCO

RC : 2145
31/12/2023

Ftat B15 - Passifs éventuels

Les déclarations fiscales des exercices 2021 et 2023 ne sont pas encore prescrites, et
peuvent faire I’objet de contréles et d’éventuels redressements.



R.Ilﬂﬂ o T TAQA MURDCIZJC*
RC: 2145

ETAT:C1

ETAT DE REPARTITION DU CAPITAL SOCIAL

B i v G et

2 358 854 200,00

Exwcicesempranindu: QUO2023 AL - NA22023

Hﬁf_ﬁp Préasm, ou I
Faiwon acciaie des NOMBRE DE ﬁTRES vu_tlgl' mominais MOMTANT DU CAPITAL
liludp‘luﬁq#ﬁm M-I- = e chagu s aceion ".
qun'rma-w_ Exersion ncrusi Lo part sosiale Sﬂnqﬂ- A-t“ll- Licars
1 2 3 4 5 & 7 8

: L e - , /o Aby Dhabi Natianal Energy Cornpasry PISC -A1 Marla ihand, Level s ms - 5 % S 3 kb s
=l I I e TE B B Y 1,
ABU DHAB! NATIONAL EMERGY COMPANY (TAQ 25 34 35 AL Magam Tover -Abiu Dhabh, Emicaté Arabes Uinls 20236 583 20235 583 TU0.C0 2 023 558 300 2023 658 300 2 023 BB 300

I /o Abu Dhabl Mational Enesgy Company PISC -Al Maria sland, Level i n e >
Aissear Jorin Mictyes 23,24,25 AL Magam Tower -Abu Dhabd, Emirats Arabes Unis ) L o W L

" SOMWWAH SGUARE - AL MACAM TOWER - 25~ FLOOR - AL ‘

wnd Mamad Ubaln waala H AR y ¥ 1 1 O 1 1 1
Suebe Hiinaa D Anicgdd Arahunia WMARYAH ISLAND -ABU DHASI-EMIRATS ARABESS UNIS Ham o o o

C/o Abu Dhabi Kationsl Energy Company PISC -Al Maria lsland, Level 3 =

Masn Spawasmer Hant Sigunsn Bimowsnsi 53,24.25 AL Maciam Tower -Abu Dhabi, Emicats Atabies Unis * 1 Y0000 100 100 100

Gl Abu Dhabi National Enengy Comparry PISC -A Marie Eland, Level _ a "
Pnrtion il Mansms a Bl Aishamw 23,24,25 AL Magam Tawer -Abu Dhabi, Erirats Arabes Unis - ] 100,00 100 o0 100

= = /o Abu Dhabl National Energy Company PISC <Al Marfa liland, Level o L
Fariz Saton Faria Mannmas A B am 232415 AL Magam T el Ohiab, Emirats Arabes Unie 1 1 100.00 100 100 103
Bunte 3351 857 3351854 T00.00 335785 400 335195400 335 185 400
23 55E 542 23 588 542 2358 B854 200 2355 B&4 200 2 358 Bo4 200/
200 0.0 .00

hi Dhuant is ssmnrs ses -

Dlassimn mwirms sam

LenEnAn P ERE Ans A B 8

B aree

¥ ey de e mesnaae qusies 10 prnpiness sy

e AR B S L e s res

B B 8 BT T e P



Reisen sociats’ TA.QA MUR‘D‘CCU

RC: 2145
ETAT : C-2
ETAT D'AFFECTATION DESRESULTATSINTERVENUS AU COURSDE
L'EXERCICE
Execclen camprantaau: - OUOT2023 AL 3111202023
MONTANT MONTANT
A. ORIGINE DESRESULTATSA AFFECTER B. AFFECTATION DESRESULTATS
AGO auw 23052023
- Resorva ingais
Posee ea rensewan [resarvas Facuttmivas) 23 785 488 97 Aoustr o Foserves (reservss faouitaves) 138 013 480,08
- Résultats nets de 'exercice 2022 en instance d'affection 935 82598018 « Tantitmas
. R-:‘.,ng..[ meg oo 1 ik e - * D-'\.--nunul-n. 825 5‘9& 9?':!3{:
- Pratgsamenta fvr Den rdaaes ok z -‘:'\u:r:\-\. affsctations ':..:Eﬂluultn'. LR T -'.|I I|'f1'n--.'|.-'|'|.-i:\-l'::
- Butros prétbvements < Hopare # nouvesc
TOTAL A 963 612 459,09 TOTAL B 863612 459,09

Totar A = Taem B




Ruisen saciaie? Tﬁm Hm
RC: 2145

ETAT iC-3

RESULTATSET AUTRES ELEMENTSCARACTERISTIQUES DE L'ENTREPRISE

AUCOURS TROIS DERNIERS EXERCICES

Exercice SOMPTADIe du oot AL A2R02E

NATURE DESINDICATIONS Enersics N-2 Enarcica N-1 Exarcica N
B 0001 /2020 au 3111272000 Du 0Af01/2023 au 31122021 Dir 00,/01/2022 au 'S1/12/2022
LSATUATION NETTE DE L'ENTREPRISE
T hpitann Bropres olLs copltais SHEncEs asalmi]es m ol R s man baalens on 4 598 586 808, T3 4716 261 482,28 6134455 076,43
JOPERATIONSET RESULTATSDE L'EXERCICE
1. Corirrrn o artsiven nors tanas 4 485 B4 565,27 To3REN SN 7245885 20012
2. Rosutva awam impats 1063 722 595,18 TEET 374 33408 2 5BE 291 B46.T3
3 | mpata sur ton ravaitors 225 63861350 2871 548 344.00 242 57993500
A, Banoriwes ol settuss [y samprisios samismas) do ) osorcic o orocsdont B25 588 070,00 B25 588 870,00 B25 535 970,00
5. Ranuitors non dise bies [ris sa f4aorves i 68 | RESAG 8 0T Tatian) da | ous rocedent
"RESULTAT PAR TITRE [Pour tas seatstes par asaisne = SARL)
Fasaiss A par sETian i e secial s du | suercloe 35,53 38,84 HEA4
Bonaficon siecri busn paf mEEeA Gu DAL S0 a1 08 | e 0 D08 00 0e 35,00 35,00 3500
. PERSONNEL
i Maranne dow sl aices brats do Vo seglan 207 549928.72 180 456 843,48 184 888 864.25
T il s 33500 335,00 296,00




Ratson seaiais: TAOA MOROCCO

RC : 2145
ETAT : C-4
TABLEAU DESOPERATIONS EN DEVISES COMPTABILISEES
PEMNDANT L'EXERCICE
Exorcios aomptebis du O01/2023. AL : 31122023
MNATURE Encrde Scrtin
Claners=valsur Contr e valour
an OH en OH
7 T S—— .00
I mmotinsntions brutes
Rentrans sur i mmobilisatans 0.00
+ FRambeus ininent s dattas da i nansem ank 0,00
- Praguns 21298 219.90
< Cnargas 4 896 8399 076,44
TOTAL DESENTREES 21 299 21980
TOTAL DESSORTIES 4 5396 892 076,44
BALANCE DEVISES 4 B75 500 856,54
TOTAL 4 B96 899 076,44 4 896 899 076,44




Raison sociale : TAQA MOROCCO

RC: 2145
ETAT : C-5
DATATION ET EVENEMENTS POSTERIEURS
L DATATION
. Date de clétre (1) 31 décembre 2023
. Date d'élablissement des éats de synthése (2) 23 février 2024

(1) Justification en cas de changement de la date de cloture de 'exercice
(2) Justification en cas de dépassement du délai réglementaire de trois mois
prévu pour I'élaboration des états de synthése

I EVENEMENTS NES POSTERIEUREMENT A LA CLOTURE DE L'EXERCICE NON
RATTACHABLES A CET EXERCICE ET CONNUS AVANT LA Lére COMMUNICATION
EXTERNE DES ETATS DE SYNTHESE

Dates Indication des événemenis

- Favorables

NEANT

- Défavarables

NEANT




